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Mercado de Londres

Soportes: 4530, 4435, 4350, 4220 & 3780
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BRASIL

Trump y Lula se reunieron como se esperaba el fin de semana, y Lula informé a la prensa que la reunidn fue "sorprendentemente buena" y que predice una
"solucion definitiva" a las disputas bilaterales en cuestion de dias. "El destino esta sellado, pronto no habra problemas entre Estados Unidos y Brasil", declar6 Lula
a la prensa en Malasia el pasado domingo. Se espera que se celebren nuevas conversaciones en Washington la préxima semana. Por su parte, Trump (a bordo
del Air Force One) afirmé haber tenido una "buena" reunion con Lula y que "veremos qué sucede" al ser preguntado sobre un posible acuerdo comercial.

Quizés gracias a estas conversaciones, podriamos ver precios mas bajos esta semana, ya que los operadores buscan anticiparse a una posible reduccion
arancelaria que, a corto plazo, tendra implicaciones negativas para los precios. ¢A largo plazo? Hay multiples argumentos sobre la mesa, pero, a corto plazo,
hemos visto en diversos mercados de materias primas, que una reduccidon de aranceles se traduce en bajadas en el mercado; y que contrariamente, una
implantacion de nuevos aranceles o subidas de aranceles impulsan un mercado mas alto, por lo que, siguiendo esa ldgica, deberiamos de ver ventas del origen
esta semana.

Las mejores condiciones climaticas en el cinturdn cafetero de Brasil ayudaron a frenar el repunte del mercado del arabica, que la semana pasada se acerco a los
maximos histdricos de febrero pasado.

VIETNAM

En otras noticias, el presidente estadounidense Donald Trump declaré el lunes que el café se encuentra entre los productos incluidos en un nuevo acuerdo
comercial con Vietnam, que lo eximiria de un arancel base del 20%. «Queremos tomar un café», declaré Trump a los periodistas a bordo del Air Force One,
camino a Tokio, y afiadidé que podria visitar Vietnam en este mismo viaje.

Las Ultimas noticias desde Vietnam sugieren que es menos probable que la tormenta tropical Fengshen dafie los cultivos en las tierras altas centrales con fuertes
lluvias. Dada la dindmica actual, cualquier interrupcion en la recoleccion de la cosecha de Vietnam por exceso de lluvias podria traducirse en un fortalecimiento de
ambos terminales de café, NY y fundamentalmente Londres. Este desarrollo serd un factor importante para seguir de cerca en un entorno comercial que sigue
siendo muy complejo en términos de bajos stocks.

Se ha recolectado ya aproximadamente el 5% de la nueva cosecha. Los primeros granos de café fresco han comenzado a llegar a las plantas procesadoras
cercanas a Ciudad Ho Chi Minh, pero debido a las condiciones climaticas himedas vy las interrupciones en el secado, se prevé que los embarques de café 100%
fresco no comiencen como pronto hasta mediados de noviembre.

Segun la Asociacion Vietnamita de Café y Cacao (Vicofa), para la cosecha 2024-2025 (de octubre de 2024 a septiembre de 2025), Vietnam exporté mas de 1,5
millones de toneladas de café, obteniendo ingresos superiores a los 8.400 millones de ddlares; un aumento del 1,8% en volumen y del 55,5% en valor en
comparacion con la cosecha anterior. La Asociacion también prevé que la nueva cosecha de café aumentard alrededor de un 10% con respecto a la cosecha
anterior.

Alemania (13%), Italia (8,3%), Espafia (7,3%), seguidas de Japdn, Estados Unidos y Argelia, figuraron entre los principales importadores de café vietnamita,
segun informé la Autoridad Aduanera. El bloque europeo sigue siendo el mayor mercado para el café de Vietham, con un volumen superior a las 710.000
toneladas (47,2%) y una facturacion de mas de 4.000 millones de ddlares.

CENTROAMERICA /| COLOMBIA

Nicaragua - La recoleccion de la cosecha 2025/26 se ha iniciado en las zonas mas tempranas (Nueva Segovia y Jinotega norte). Las condiciones climaticas han
sido relativamente favorables, aunque con algunos retrasos en floraciones por lluvias irregulares en abril y mayo. Proyeccién nacional de produccién para el ciclo
2025-2026 de alrededor de 2.530.000 sacos de 60 Kg de café oro. La calidad se prevé estable, especialmente en zonas altas de las principales zonas cafetaleras
del pais. El anuncio de posibles aranceles de hasta el 100% a las exportaciones nicaraglienses hacia EE. UU. ha generado mucha incertidumbre. Aunque el
grueso del café nicaragliense se dirige a Europa y Asia, este factor puede afectar precios de referencia y la negociacion. Los productores/exportadores estan
intentando diversificar los destinos de sus exportaciones, reforzando alianzas en Suiza, Alemania, Reino Unido y mercados emergentes.

OTROS

Existen altas expectativas de crecimiento de la produccién en Uganda en los proximos afios. Sggt’m datos proporcionados a Reuters por el comisionado del
departamento de café del Ministerio de Agricultura, Gerald Kyalo, el mayor exportador de café de Africa prevé un aumento del 14,8 % en la campafiia cafetalera
que acaba de comenzar, lo que elevaria la cosecha 2025/26 a 9,3 millones de sacos, en comparacion con los 8,1 millones estimados para 2024/25. El optimismo
del ministerio se debe a la entrada en produccidn de nuevas plantaciones. A lo largo de los afios, el gobierno del presidente Yoweri Museveni ha distribuido
plantulas gratuitas tanto a nuevos como ya existentes agricultores para ampliar su superficie o abrir nuevas tierras de cultivo, seglin informa Reuters. El gobierno
también habria ayudado a los agricultores incluso con fertilizantes gratuitos.

DEMANDA / INDUSTRIA

Dos gigantes del capital privado ayudaran a financiar el mega acuerdo en el que el gigante estadounidense de bebidas Keurig Dr Pepper (KDP) adquirira Jde
Peet's, el jugador nimero uno del mundo en el sector del café, y luego se dividird en dos compaiiias independientes: Global Coffee Co. y Beverage Co. con
ingresos anuales estimados de aproximadamente 16 mil millones de ddlares. Global Coffee Co. se convertira, a su vez, en el mayor operador a nivel mundial y
tendra la masa critica para desafiar en igualdad de condiciones al que ha sido, hasta ahora, el lider indiscutible en el mercado mundial del café, Nestlé. KDP
actualizd su paquete de financiacion relacionado con la adquisicion, que ahora incluye dos nuevos acuerdos de inversion estratégica por un total de 7 mil millones
e ddlares, codirigidos por fondos administrados por filiales de Apollo (NYSE: APO) y KKR (NYSE: KKR)

El gigante estadounidense de inversiones KKR también ha dado un paso sorpresa para comprar Costa Coffee, uno de los mayores grupos de hosteleria de Gran
Bretafia. De todas formas, Coca-Cola pretende conservar la propiedad de la cartera de bebidas listas para beber de Costa, que también se vende a través de
otros minoristas. Se espera que proximamente se presenten nuevas ofertas por el negocio aparte de esta de KKR. Una fuente interna ha sugerido que el valor
asignado a Costa Coffee podria ser de tan solo 1.500 millones de libras, muy por debajo de los 3.900 millones de libras que pagdé Coca-Cola en 2021. De todas
formas, no esta claro si Coca-Cola estaria dispuesta a vender el negocio a ese precio. Costa opera en mas de 2.000 tiendas en el Reino Unido y mas de 3.000 a

nivel mundial.
COTIZACION EURO / DOLAR USA
€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,15699 | 1,15775] 1,15551

Si bien los datos de la industria manufacturera alemana y los indicadores generales de la eurozona apuntan a una estabilizacion econdmica, las perspectivas de
crecimiento siguen siendo moderadas, lo que crea un contexto complejo para el euro. El compromiso del BCE de mantener tipos de interés elevados proporciona
un apoyo fundamental al euro, pero este podria verse limitado por la postura cada vez mas moderada de la Reserva Federal y sus implicaciones para los
diferenciales de tipos de interés. La evolucion de la cotizacion a corto plazo probablemente estara determinada por la lucha entre el soporte técnico en 1,15y la
resistencia en torno a 1,1700.
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OTROS COMENTARIOS

Fairtrade International dice sentirse alentado por la Ultima propuesta de la Comisién Europea de cambiar de rumbo y no retrasar la implementacion del
Reglamento de la UE sobre Deforestacion (EUDR) para todas las empresas, lo que demuestra su compromiso con la proteccién de los bosques del mundo. La
propuesta reduciria la carga sobre los micro y pequefios operadores primarios, corrigiendo asi los desequilibrios en el comercio internacional y las cadenas de
suministro. Sin embargo, segun Fairtrade International, los cambios propuestos alin no respaldan adecuadamente a muchos de los pequefios agricultores fuera
de la Union Europea. Los millones que no provienen de paises de bajo riesgo y que no venden directamente en el mercado de la UE. Estos agricultores aln se
ven afectados negativamente por la carga burocratica del complejo cumplimiento normativo. Fairtrade insta a los legisladores que debatiran la propuesta de la
Comisién en los proximos dias y semanas a considerar activamente mejores practicas en linea con las necesidades de los pequefios agricultores, para que se
fortalezca la implementacion del EUDR de una manera mas justa.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de los
mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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